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1. Allmant

1.1 Syfte
Jakobsbergs Folkhogskola ar en allmannyttig ideell forening som har till iandamal att i Jarfalla
uppratthalla en folkhogskola for allman medborgerlig bildning.

Jakobsbergs folkhogskola

e vicker passion for det livslanga och meningsskapande larandet
® iren motesplats som vilar pa fem hornstenar: bildning, delaktighet, jamlikhet, kultur
samt hallbar utveckling och halsa.

| skolans mal-, -visions och strategidokument beskrivs detta utforligare.

Syftet med denna placeringspolicy ar att ange riktning och ramar for folkhégskolans ekonomiska
tillgdngar med avseende pa:

Kapitalforvaltning
Likviditetsforvaltning
Riskuppfoéljning och kontroll
Organisation och ansvarsfordelning
e Rapportering och uppféljning av resultat
Placeringspolicyn ska arligen uppdateras med hansyn till forandrade férhallanden inom
folkhogskolan och pa finansmarknaden.

2. Riktlinjer for etik och hallbarhet

Jakobsbergs Folkhogskolas kapitalforvaltning ska med sin avkastning bidra till att féreningen
ges finansiella resurser for att utfora sina 6vergripande uppgifter. En langsiktigt god
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avkastning pa kapitalet ligger darfér i linje med féreningens strategiska planering. Men det
kravs att avkastningen skapas pa ett satt som 6verensstimmer med féreningens
grundldggande varderingar. Darfor behovs ocksa etiska och hallbara riktlinjer for
kapitalplaceringarna.

De foretag/fonder som foreningen placerar sitt kapital i ska bidra till en hallbar
samhallsutveckling och arbeta malmedvetet med fragor som ror miljo, arbetsforhallanden,
manskliga rattigheter och fattigdomsbekdmpning. Det galler dven fragor som ror
bolagsstyrning, t ex korruption, orimliga ersattningsnivaer och brist pa transparens.

Foreningen integrerar hallbar utveckling, innefattande miljohansyn, socialt och ekonomiskt
ansvar med god etik i investeringsprocessen och vill premiera kapitalférvaltare som tar till
vara pa de affarsmassiga mojligheter som finns inom detta omrade.

Med miljohansyn och socialt ansvar avses att foretag utdver lagstiftning foljer internationella
normer for manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och anti-korruption samt ILO. De
internationella normerna ar uttryckta i FN:s deklarationer och konventioner och deras
relevans for foretag sammanfattas i t ex FN:s Global Compact. Féreningen ska undvika att
investera i foretag som upprepat/medvetet bryter mot dessa normer. Féreningen ska inte
investera i foretag vars huvudverksamhet ar utvinning av fossila branslen samt produktion
och forsaljning av vapen och krigsmateriel, alkohol, tobak och pornografi.

3. Kapital- och likviditetsforvaltning

3.1 Mal for placeringsverksamheten
Det 6vergripande malet ar att uppna en god och langsiktigt stabil avkastning pa kapitalet, med
ett balanserat risktagande och iakttagande av riktlinjer for etik och hallbarhet.

Transaktioner i finansiella instrument far endast ske med svensk eller utlandsk bank eller
fondkommissiondr som star under tillsyn av myndighet.

Kapitalfoérvaltning

Malet &r enreal avkastning pa 3% 6verenrullande femarsperiod matt som arlig avkastning. Det
innebar att avkastningen ska dvertraffa inflationen (matt som konsumentprisindex) med 3
procentenheter.

Likviditetsforvaltning

Malet ar att genom en aktiv forvaltning av foreningens likviditet uppna en avkastning pa minst
0,25% arligen.

3.2 Placeringsinriktning
Placeringarna ska ske i vardepapper (finansiella instrument) med en fordelning enligt
nedanstaende tabla. Fordelningen avser procent av kapitalets totala marknadsvarde.



alt alt

claterade vardepapper, aktier
och aktiefonder

drande vardepapper,
bankkonton, korta och
langa rantefonder

Avvikelse fran ovanstaende min/maxgranser forutsatter styrelsens godkannande.

3.2.1 Placering i vardepapper
Folkhogskolans ekonomiska medel far placeras i féljande tillgangsslag.

Svenska aktier och aktierelaterade vardepapper:

o

Andelariinvesteringsfonder med god riskspridning som ar inriktade
pa placeringari svenska aktier

Utlandska aktier och aktierelaterade vardepapper:

o

Andelariinvesteringsfonder med god riskspridning som ar inriktade
pa placeringar i utlandska aktier

Svenska rantebarande vardepapper:

o

Obligationer och andra skuldfoérbindelser som svenska staten, en
svensk kommun eller darmed jamforlig samfallighet svarar for

Obligationer eller andra skuldforbindelser som ett kreditinstitut eller
ettvardepappersbolag medtillstand enligt 2 kap. 2§ forsta stycket och

8 lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden svarar for

Obligationer eller andra skuldforbindelser som ett publikt svenskt
aktiebolag svarar for

Andelariinvesteringsfonder som ar inriktade pa placeringar i svenska
rantebarande vardepapper

Standardiserade derivatinstrument

Utlandska réantebarande vardepapper:



o Obligationer och andra skuldférbindelser som emitteras av nagon som har
utlandsk hemvist och som regelbundet handlas pa en bors eller en annan
reglerad marknad

o Andelariinvesteringsfonder som ar inriktade pa placeringar i utlandska
rantebarande vardepapper

o Standardiserade derivatinstrument

Likvida medel
o Inlaning far ske pa konto i svensk bank med lagst kreditbetyget A enligt
Standard&Poors Nordisk Rating AB eller motsvarande enligt Moodys.

4. Riskhantering och dvriga placeringsbegransningar
Inlaning och viardepappersaffirer far goras i svensk bank eller annan institution vilken star
under Finansinspektionens tillsyn och har erforderliga tillstand enligt 2 kap 1-4§ (2007:528)
Lagen om Vardepappersmarknaden. (Vardepappersaffarer far vidare goras med utlandska
institutioner som har erforderligt tillstand i det land de verkar och som star under tillsyn av
lokal tillsynsmyndighet.)

Portféljens tillgangar ska forvaras hos vardepappersinstitut, som har Finansinspektionens
tillstand att ta emotvardepapperforforvaring (eller hos utlandska vardepappersinstitut som
har motsvarande tillstand och star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ).

Ranterisken begransas genom durationen i ranteportféljen ska ligga inom intervallet 0-5 ar.

Som huvudregel giller att en enskild svensk respektive utlandsk akties portféljvikt for
maximalt utgéra 10% av marknadsvardet av den svenska respektive utlandska
aktieportfdljen.

Investeringar ska i huvudsak ske i tillgangar med hog kreditvardighet. Placeringar for goras i
rantebadrande vardepapper noterade i svenska kronor och euro. Placeringar fér goras hos
féljande emittenter:

A. Svenska staten eller 6vriga stater inom EU med minst rating AA eller motsvarande.
B. Lantagare som har:
-kortsiktig rating lagst K-1 enligt Standard&Poors Nordisk Rating AB, alternativt lagst P-1
enligt Moodys.
-langfristig rating last BBB+ enligt Standard&Poors Nordisk Rating AB, alternativt ldgst Baal

enligt Moodys.

C. Andelarikorta och langa rantefonder som star under tillsyn av finansinspektionen.

Marknadsrisk hanteras genom att den andel av portféljen som kan investeras i aktier ar
begransad till hogst 50%.



For att begréansa forenings likviditetsrisk ska tillgangar i form av obligationer och andra
skuldebrev normalt kunna avyttras relativt omgaende till relevant marknadspris. Dessa
tillgdngar ska darfor vara noterade, dvs regelbundet handlas pa bors eller annan reglerad
marknad som &r 6ppen for allmanheten och star under tillsyn av myndighet eller annat
behorigt organ.

5. Organisation och ansvarsférdelning
Styrelsen ansvarar for féreningens totala kapitalforvaltning. Styrelsen ska:

- arligen faststélla en placeringspolicy for Féreningen Jakobsbergs folkhdgskola samt
- arligen utvardera kapitalforvaltningen.

Styrelsen kan upphandla extern kapitalférvaltare utifran den beslutade kapitalpolicyn.
Inom foreningen utses en kapitalgrupp for Idpande samverkan med den externa kapitalférvaltaren.
Kapitalgruppen ska besta av féreningens ordférande, vice ordforande, rektor och ekonom.

Gruppen ansvarar, inom ramen for den faststallda kapitalpolicyn, for att:
- foélja upp placeringspolicyns efterlevnad, inklusive de etiska och hallbara riktlinjerna
- initiera och foresla forandringar av kapitalpolicyn
- l6pande utvardera den externa forvaltaren
- arligen lamna skriftliga rapporter (halvar och arsskifte) till styrelsen dver utfallet av
kapitalférvaltningen och hur den externa férvaltaren har utfort sitt uppdrag.

6. Rapportering och uppféljning

Skriftlig rapport med utvardering ska ske minst 2 ganger per ar? Vid halvarsskifte och
arsskifte.

Den halvarsvisa utvarderingen bor innehalla uppgifter om:

- Prestation relativt jamforelseindex och jamfdérbara konkurrenter?

- Riskjusterade nyckeltal

- Forklaring till resultat

- Uppgifter om avvikelser fran gallande placeringspolicy

- Uppgifter om hur uppfoljningen sker utifran fastlagda riktlinjer for etik och hallbarhet
Av foreningen upphandlad forvaltare ska alaggas kontakta foreningen nér risk bedéms
foreligga for storre vardeminskning av forvaltat kapital.

Bilaga Ordlista

Aktieportfolj De aktier som folkhdgskolan ager.



Derivatinstrument

Diversifiering

Duration

Emittent

Extern kapitalforvaltare

Finansiella instrument

Finansinspektionen

FN:s Global Compact

Fondkommissionar

ILO

Kort och lang rantefond

Kreditbetyg

Kreditinstitut

Ett instrument vars varde ar kopplat till vardet av en underliggande
vara. Optioner, terminer och warrents ar exempel pa derivat.

Fordelning av tillgdngar inom och mellan olika tillgangsslag och
marknader for att minska den totala risken.

Den genomsnittliga I6ptiden for en obligation eller en obligationsfond.
Durationen mater rantekansligheten och darmed risken i placeringen
och anges oftast i antal ar.

Utgivare av finansiella instrument.

Upphandling av extern forvaltare (fondkommissionar eller bank) som
utifran den faststallda placeringspolicyn handhar folkhégskolans
ekonomiska tillgangar.

Ett vardepapper som &r avsett for handel pa vardepappersmarknaden,
framst aktier, optioner, obligationer och terminer.

Statlig myndighet vars uppgift ar att 6vervaka bankernas,
fondkommissionarernas, fondbérsens, kreditmarknadsbolagens och
forsakringsbolagens verksamhet.

Bildades pa uppmaning av FN:s generalsekreterare Kofi Annan vid
World Economic Forum i Davos ar 1999. Syftet ar att skapa
internationella principer kring manskliga rattigheter, arbetsrattsliga
fragor, miljo och korruption riktade till féretag. Principerna grundar sig
pa FN:s deklaration om manskliga rattigheterna, ILO:s grundlaggande
konventioner om de manskliga rattigheterna i arbetslivet, Rio-
deklarationen samt FN:s konvention mot korruption. Manga svenska
foretag och organisationer ar registrerade i Global Compact.

Ett foretag som sysslar med makleri av finansiella instrument.

International Labour Organization, med sate i Genéve, bildades i
samband med fredsférdraget i Versailles 1919 och ar sedan 1946 ett
sjalvstandigt fackorganinom FN. Dess huvudsakliga uppgift ar att framja
social rattvisa, internationella lagar om manskliga rattigheter och
humana arbetsvillkor.

Fond som placerariobligationer och andra rantebarande vardepapper
med olika l6ptider.

Beddmning av en potentiell kredittagares mojlighet till aterbetalning.

Institut som ar verksamma inom kreditmarknaden, exempelvis banker.

Loptid Tid som aterstar innan ett vardepapper forfaller till betalning.

Obligation

Rating/ratingnivaer

Vardepapper som ger en fast arlig rdnta under en bestamd I6ptid. Vid
I6ptidens slut I6ses obligationen in mot en bestdmd summa pengar
(obligationens nominella varde).

En beddmning gjord av kreditvarderingsféretag dver sannolikheten att
en skuld kommer att regleras pa den 6verenskomna tidpunkten.
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Enligt Standard&Poor’s rating innebar AAA den hogsta
kreditvardigheten och AA innebar en valdigt hog kreditvardighet.
Motsvarande for svenskavardepapperinnebaren A-1rating den hogsta
kreditvardigheten.

Ratinginstituten Standard&Poor’s och Moody’s klassificering av
langfristig upplaning ar féljande:

Institut Mycket Hog Spekulativ | Mycket
hog lag
S&P AAA-AA | A-BBB | BB-B CCC-D
Moody’s Aaa-Aa A-Baa | Ba-B Caa-C

For kortsiktig upplaning galler féljande:

Institut Mycket Hog Tillfredsstallande | Mkt svag
hég

S&P A-1 A-2 A-3 B,C

Moody's P-1 P-2 P-3 Not P

Real avkastning Avkastning pa en tillgang rensat for inflation.

Rantebarande vardepapper Placering i obligationer eller vissa typer av aktier (preferensaktier) med

Ranterisk

Vardepapper

Vardepappersinstrument

fast utdelning.

Hur avkastningen pa ett rantepapper paverkas av en férandring i
marknadsrantan. Graden av ranterisk 6kar med aterstaende l6ptid.

En handling som ger innehavaren en rattighet som oftast kan
omvandlas i pengar.

Typ av vardepapper med faststallda villkor.



	Placeringspolicy för Föreningen Jakobsbergs Folkhögskola
	Innehållsförteckning

	1. Allmänt
	1.1 Syfte

	2. Riktlinjer för etik och hållbarhet
	3. Kapital- och likviditetsförvaltning
	3.1 Mål för placeringsverksamheten
	3.2 Placeringsinriktning
	3.2.1 Placering i värdepapper


	4. Riskhantering och övriga placeringsbegränsningar
	5. Organisation och ansvarsfördelning
	6. Rapportering och uppföljning
	Bilaga Ordlista

